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Sayt  : IMKB/2-GDD-010.06.02- 156 ISTANBUL
Konu : Kapanis seansi, kapanig fiyatindan islemler ve BORSASI

tek fiyattan islemler uygulama esaslar1 hk.

Genelge No: 388
Hisse Senetleri Piyasast Mudiirliigii

Gelisen Isletmeler Piyasas1 Miidiirliigii
[stanbul, 7 Subat 2012

Sayin Uyemiz,

Hisse Senetleri Piyasasinda kapanis seansi, kapanig fiyatindan islemler ve tek fiyattan islemler
uygulamalarina yonelik ¢aligmalar tamamlanmis olup, uygulamalarin 2 Mart 2012 tarihinde devreye
almmasi planlanmaktadir.

S6z konusu yeni uygulamalar hakkinda piyasayla bilgi paylasilmasi ve iiyelerimizin gerekli calismalar
yapabilmeleri amaciyla kapanis seansi, kapanis fiyatindan islemler ve tek fiyattan iglemler siirecine iligkin
olarak planlanan esaslar 3 Kasim 2011 tarih ve 3740 sayili Genel Mektubumuzla duyurulmustu.

Yiiriitiilen caligmalar ve tyelerimizle gergeklestirilen testler sonucunda s6z konusu Genel Mektup ile
duyurulmus olan uygulama esaslarinda bazi degisiklikler ve eklemeler yapilmasi gerekli goriilmiistiir.

Uygulama esaslarinin son hali ekte yer almakta olup, 3740 sayilt Genel Mektup ekinde yer alan uygulama
esaslar1 lizerinde degisen ve eklenen hususlar asagida yer almaktadir:

Degisiklikler:

Yapilan testler sonucunda HSP Almm Satim Sistemi (Sistem) tarafindaki performans verileri
degerlendirilerek kapanis seansi agsamalari yeniden diizenlenmis, daha 6nce 5 dakika olarak belirlenmig
olan emir aktarim agamasi 1 dakika kisaltilarak 4 dakikaya indirilmistir. Bu siire daha 6nce 2 dakika olarak
belirlenen fiyat belirleme asamasina eklenerek buradaki siire 3 dakikaya cikartilmigtir. Boylece
tiyelerimizin belirlenen kapanig fiyatlarini sistemlerine iglemeleri i¢in daha uygun bir siire saglanmastir.

Degisiklik sonrasinda siiregte yer alan asamalarin eski ve yeni siireleri ile baslangic ve bitis saatleri
asagidaki gibi belirlenmistir.

Onceki durum;

*  Emir aktarim asamasi - (5 dakika, 17:17-17:22)

* Emir toplama asamasi - (4 dakika, 17:22 -17:26)

* Fiyat belirleme ve kapanis seansi islemleri asamasi (2 dakika, 17:26 17:28)
* Kapanis fiyatindan / tek fiyattan islemler asamasi (2 dakika, 17:28 - 17:30)
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* Emir aktarim asamasi - (4 dakika, 17:17-17:21)

* Emir toplama asamasi - (4 dakika, 17:21 - 17:25)

* Fiyat belirleme ve kapanis seansi iglemleri agamasi - (3 dakika, 17:25 - 17:28)
* Kapanis fiyatindan / tek fiyattan islemler asamasi - (2 dakika, 17:28 -17:30)

Yarim ig giinli olmasi nedeniyle tek seans yapilacak giinlerde seans, kapanig seansi ile
bitirilecek olup, kapanis seans1 asagidaki gibi uygulanacaktir;

* Emir aktarim asamasi - (4 dakika, 12:17 -12:21)

* Emir toplama asamasi - (4 dakika, 12:21 -12:25)

¢ Fiyat belirleme ve kapanis seansi iglemleri agamasi - (3 dakika, 12:25 -12:28)
¢ Kapanis fiyatindan iglemler asamasi — (2 dakika, 12:28 -12:30)

Eklemeler:

* Tek seansin yapilacagi yarim ig giinlerinde, agilig seansi siiresi, birinci seansta uygulandig: gibi, 15
dakika emir toplama, 5 dakika fiyat belirleme ve agilis seansi iglemleri olmak iizere toplam 20 dakika
olacaktir.

* Acilis seansi sirasinda durdurulmus olan bir iglem sirasinda bekleyen Acilis Fiyatli Emirler (AFE)
varsa, bu emirler emir aktarim asamasinda Sistem tarafindan iptal edilecektir.

* Agcilis seansinda durdurulmus bir islem sirasinin kapanig seansi siirecinde yeniden isleme agilmasi
durumunda, iglem sirasinda kapanis seansi siireci emir ve islem esaslar1 gegerli olacaktir (Mevzuata
uygun olarak agiga satig emri girilebilecek, olusan fiyat kapanis seansi fiyati olarak tescil edilecektir).

* AFE ve Kapanig Fiyatli Emirler (KAFE)’de miktar azaltim1 ve iptallerde {icretlendirme yapilmayacak
olup, kapanis seansi siirecinde emir iptali ve fiyat kotiilestirme ve miktar azaltiminda uygulanacak olan
ticretler ekte yer alan uygulama esaslarinin (F) maddesinde yer almaktadir.

¢ Uyelerimiz kapanis seansi igin gecerli olacak fiyat marjlar1 dosyasii kapanis seansi dncesinde hem
IMKB Elektronik Rapor Dagitim (ERD) sayfasindan hem de veri yayin kuruluslarindan alabilecektir.
Kapanig / tek fiyattan iglemler asamasinda islem yapilabilecek tek fiyat bilgisini igeren marj dosyasi
ERD sayfasindan alinabilecektir. Bununla birlikte kapanis seansi fiyati ile tek fiyattan islemler
asamasinda emir girilebilecek tek fiyat bilgisi veri yayin kuruluglarindan da elde edilebilecektir.

¢ Olagandigt durumlara iligkin olarak 30 Aralik 2011 tarih ve 385 nolu Genelgemiz’in “1.3.1 Seanslarin
Uzama ve iptal Esaslari...” baslikli maddesinde yer alan bazi hususlar kapanis seansi uygulamasi
dogrultusunda yeniden diizenlenmis olup, detaylar ekte yer alan uygulama esaslarinin (C) maddesinde
yer almaktadir.
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Ayrica, uygulamanin devreye alindig tarihten itibaren 6zel emirler eslendigi anda eksper onayina gerek

olmaksizin, otomatik olarak islem gorecektir. Bu uygulama degisikligi ile birlikte 6zel emirlere iliskin

uygulama esaslar1 asagidaki gibidir:

Mevcut durumda Sistem’e girilen 6zel emirlere ait bilgilerin faks aracilig1 ile gonderilmesi gerekliligi
yeni uygulama ile sona ermektedir, 6zel emir eslemelerinin seansin son 10 dakikasi iginde
yapilamayacagina iligkin olarak 385 nolu Genelgemiz’de yer alan diizenleme bu Genelge nin
ylrirliige girmesi ile birlikte yiiriirlitkten kalkacak ve 6zel emir eslemesi agilis seansinin bitiminden
itibaren seans sonuna kadar yapilabilecektir. Ancak kapanis seansinin uygulandigi hisselerde kapanisg
seansi emir giris slirecinde 6zel emir girisi ve eslemesi yapilamayacaktir.

Birincil piyasa islemlerinde 6zel emirlere iliskin mevcut uygulama devam edecek, 6zel emir iglemleri
eksper onay1 sonrasi isleme doniisecektir. Ancak 6zel emre iliskin bilgilerin faks araciligiyla
bildirilmesi uygulamasi sona erecektir.

Tek fiyat yontemiyle islem goren hisse senetlerinde sadece “Tek Fiyattan islemler Asamasi (17:28 -
17:30)” siiresince gegerli olmak {izere, diger islem yontemlerinde oldugu gibi, 6zel emir girisi /
eslemesi sirasinda bekleyen lot emirlerinin 6zel emri tamamen karsilayacak miktarda olmasi halinde
0zel emir girisine / eslemesine izin verilmeyecektir.

Kapanig / tek fiyattan islemler siirecinde sadece belirlenmis olan tek fiyattan oOzel emir
girilebilecek/eslenebilecektir.

Ozel emirlerle ilgili olarak yukarida belirtilen yeni uygulama esaslar1 disindaki mevcut diizenlemeler
gecerliliklerini korumaktadir.

S6z konusu diizenlemelerin tamami Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) icin de gegerli olacaktir.

Bilgilerinizi ve geregini rica ederim.

Saygilarimla,

ISTANBUL
MENKUL KiYMETLER BORSASI
BASKANLIGI

M.Ibrahim TURHAN
Bagkan

Ek 1: Kapanig seanst, kapanis fiyatindan iglemler ve tek fiyattan iglemler uygulama esaslari (9 sayfa)
Ek 2: Ikinci seans ve yarim is giinleri seans akis1 (2 sayfa)



Ek 1

Kapanis Seansi, Kapamis Fiyatindan islemler ve Tek Fiyattan Islemler
Uygulama Esaslan

IMKB Y6netim Kurulu kararlar1 dogrultusunda Hisse Senetleri Piyasasi ikinci seansinda devreye aliacak
kapanig seansi, kapanig fiyatindan islemler ve tek fiyattan iglemler asamalarinda uygulanacak esaslar ile
belirtilen uygulamalarin devreye alinmasindan itibaren gecerli olacak diger degisiklikler asagida yer
almaktadir.

Birinci seansta uygulanan islem yontemlerinde ve saatlerinde herhangi bir degisiklik s6z konusu degildir.
A- Kapanis Seansi

Tamim: Kapanis seansi, normal seans siirecinden kalan -kotasyon harig- tiim emirlerin aktarilmasi
suretiyle, belirlenmis zaman dilimi boyunca yeni emirlerin de herhangi bir eslesme yapilmaksizin
Sistem’e kabul edildigi ve bu siire sonunda en yiiksek miktarda islemin ger¢eklesmesini saglayan tek bir
fiyat seviyesinin (Kapanig Seansi Fiyati) hesaplanarak, tiim islemlerin bu fiyat seviyesinden
gerceklestirildigi, tek fiyat yontemiyle ¢alisan 6zel bir seans uygulamasidir.

Kapsam: Hisse Senetleri Piyasasi pazarlarinda siirekli miizayede ve piyasa yapicilt stirekli miizayede
yontemi ile islem gormekte olan E (Eski) ve Y (Yeni) 6zellik kodlu menkul kiymetlerde, sadece ikinci
seansin son boliimiinde uygulanacaktir. Varant ve borsa yatirim fonlari ile temerriit, riigchan hakki kuponu
islem siralar1 kapanis seansina dahil degildir.

Kapamis Seans1 Asamalari:

* Emir aktarim asamasi - (4 dakika, 17:17-17:21)

* Emir toplama asamasi - (4 dakika, 17:21 - 17:25)

¢ Fiyat belirleme ve kapanis seansi iglemleri agamasi - (3 dakika, 17:25 -17:28)
¢ Kapanis fiyatindan iglemler agsamasi - (2 dakika, 17:28-17:30)

Emir Aklarim Asamasi (17:17 - 17:21) : Siirekli miizayede ve piyasa yapicili silirekli miizayede
yontemleri ile islem goren menkul kiymetlerde Sistem’de islem goérmeden bekleyen pasif emirlerin
kapanis seansinda yer almalarinin saglanmasi amactyla emir aktarimiin yapildig1 ve kapanig seansinda
gecerli olacak fiyat marjlarinin hesaplandigi 4 dakikalik siirectir.

Seansin siirekli miizayede boliimii, saat 17:17°de sona erecek ve 4 dakikalik emir aktarim siireci
baglayacaktir. Bu siiregte, ilgili tim menkul kiymetlerde kotasyon emirleri digindaki bekleyen tiim
emirlerin kapanis seansina aktarimi yapilacaktir (A¢ilis seansinda durdurulan veya tek fiyat yonteminde
islem goren ve seansin 2. tek fiyat asamasinda durdurulmus olan menkul kiymetlerde AFE tiirii emirler bu
asamada iptal edilecek ve aktaramayacaktir). Piyasa yapicili olarak islem géren E ve Y siralarinda
bekleyen kotasyonlar iptal edilecektir.



Bu agamada, kapanis seansinda emir girilebilecek E ve Y 6zellik kodlu menkul kiymetlerde emir girisi i¢in
gecerli olacak fiyat marjlar1 hesaplanacaktir.

Kapanis i¢in belirlenen yeni fiyat marjlarinin hesaplanarak Borsamiz ERD sayfasi ile veri yayin kuruluslari
araciligryla duyurulmasi ve diger teknik islemler sonrasinda kapanis seansi baglayacaktir. Sistem tarafindan
ylriitilen emir aktarim silireci boyunca emir girisi mimkiin olmayacak, bekleyen emirler
degistirilemeyecek, boliinemeyecek, iptal edilemeyecektir.

Emir Toplama Asamas1 (17:21 - 17:25) : Siirekli miizayede ve piyasa yapicili siirekli miizayede
yontemiyle islem goren kiymetlerde bekleyen pasif emirlere ilaveten, kapanis seansinda fiyat belirlemeye
yonelik olarak yeni alis ve satis emirlerinin Sistem’e iletilecegi asamadir. Bu asama siiresince emirler
eslestirilmez (islem gergeklesmez). Bu asamada Sistem’e iletilecek emirlerin fiyatlart emir aktarim
agsamasinda menkul kiymetteki normal emir dosyasinda ger¢eklesen son islemin fiyatina goére belirlenmis
olan fiyat marj1 i¢inde olabilecektir. Bu kapsamda;

* Kapanis seansinda bir menkul kiymete girilecek emirlerin fiyatlar1 menkul kiymette gerceklesen son
normal emir iglem fiyatinin +/- %3’iinden daha fazla farkli olamaz; %3 marj uygulanarak bulunan {ist
fiyat en yakin iist fiyat adimina, alt fiyat ise en yakin asag1 fiyat adimina yuvarlanarak belirlenir. Serbest
marjli hisse senetlerinde de son islem fiyatina gore +/- %3 fiyat marj1 uygulanacaktir.

* Bir menkul kiymet icin o seans hesaplanan baz fiyata gore belirlenmis +/- %10’luk fiyat degisim
sinirlariin diginda bir fiyattan kapanis seansinda emir girilmesine izin verilmeyecektir. Farkli marj
uygulanan ISKUR.E gibi hisselerde ve Serbest islem Platformunda o seansta gecerli olan mevcut fiyat
marj orani dikkate alinir. Ornegin; bir hisse senedinin o seans i¢in baz fiyatmn 3,00 - fiyat degisim
sinirlarmin ise 2,70 - 3,30 oldugu diisiiniildiigiinde; bu hisse senedinin kapanis seansi baglangici
oncesindeki son islem fiyat1 3,28 ise, ilgili hisse senedine kapanis seansinda % 3 marj kapsaminda
girilebilecek minimum emir fiyati 3,18, maksimum emir fiyati ise 3,30 olabilecektir.

* Bir menkul kiymette kapanig seansinin yapildigr seansin ne acilis seansi boliimiinde ne de siirekli
miizayede boliimiinde islem gerceklesmisse, bu menkul kiymete ilgili seans icin gegerli olan baz fiyata
gore belirlenmis +/-%10 fiyat marj1 sinirlart dahilinde emir girilebilir. Eger bu durumdaki menkul kiymet
serbest marjli ise bu menkul kiymete kapanis seansinda herhangi bir fiyat sinir1 olmaksizin emir
girilebilir.

* Bir menkul kiymetin kapanis seansina aktarilan emirleri arasinda son islem fiyatinin +/- %3’ igerisinde
belirlenen kapanig seansi st fiyat sinirindan daha yiiksek bir fiyattan alis emri veya kapanis seansi alt
fiyat sinirindan daha diisiik bir fiyattan satis emri bulunuyorsa, bu menkul kiymette ilgili seansin baz
fiyatina gore hesaplanmig siirekli miizayede i¢in gegerli olan fiyat degisim sinirlart uygulanir (son islem
fiyatina gore +/- %3 marj uygulanarak hesaplanan fiyat degisim sinirlar1 kullanilmaz).

Kapanig seansi i¢in emir toplama asamasi 4 dakika siirecektir. Bu 4 dakikalik siire boyunca kapanig seanst
icin emir toplanacak, iletilmis emirler mevcut kurallar dahilinde degistirilebilecek, boliinebilecek ya da
iptal edilebilecektir. Seansin kapanig seansit emir toplama asamasi oncesindeki boliimlerinde girilmis
emirlerden kapanig seansi i¢in belirlenmis olan marjin disinda kalan ve kapanis seansina aktarilmig olan
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emirler iptal edilebilecek veya fiyatlar1 kapanis seans1 fiyat marjlar1 igine cekilerek bu emirlerde fiyat /
miktar degisikligi veya bolme yapilabilecektir.

Bu siirecte sadece limit fiyath emir, agiga satis emri ve KAFE girisine izin verilecektir. Kapanisg seansi
emir toplama siirecinde KIE, OLFE, OLDE ve 6zel emir girisi/eslemesi miimkiin olmayacaktir.

Emir toplama siireci devam eden menkul kiymetlerde, agilis seansinda uygulandigi sekilde kapanis modu
siiresince (17:20 - 17:25) piyasa izleme ekranlari kapali olacak, temsilcinin kendi girdigi emirleri
sorgulayabildigi ekranlar ile hisse sorgu disindaki sorgu ekranlariin kullanilmasi miimkiin olmayacaktir.
Bu siire¢ boyunca islem siralarindaki emirlerin fiyat ve miktar bilgileri veri yayin kuruluslarina
gonderilmeyecektir.

Agilis seanst asamasinda durdurulmug bir menkul kiymet, kapanig seansinda isleme agilirsa bu menkul
kiymette kapanis seans1 emir giris kurallar1 uygulanacaktir (A¢1ga satig emri girisi miimkiin olacaktir).

Bu siirecte Kapanig Fiyatli Emirler (KAFE) de Sistem’c iletilebilecektir. KAFE emirleri, belirlenecek
kapanig fiyatindan iglem goérmek {izere Sisteme fiyatiz, sadece miktar bilgisi girilerek gonderilen alis ya da
satis emirleridir. KAFE’lerin miktarlar1 artirilip, azaltilabilir (artirildiginda 6nceligi degisir), istendigi an
iptal edilebilir. KAFE giris ve degisikliklerinde maksimum lot miktar1 sinirlarina uyulur. Ancak bu emirler
bolilnemez ve fiyath bir emre doniistiiriillemez. Fiyath emirler KAFE'ye c¢evrilemez. KAFE tiirii emirler
kapanig seansi fiyatinin belirlenmesinde dikkate alimmaz. Bu emirlerin onceligi limit fiyatli emirlerden
sonradir, kapanis seansi islemleri sirasinda oncelikle islem gorebilecek fiyattaki tiim limit fiyath emirler
birbirleriyle esleserek isleme doniigiir, sonrasinda kalan limit fiyathh emirlerle KAFE emirler isleme
dontislir, islem gorebilecek fiyattaki tiim limit fiyatli emirlerin isleme donlismesi sonrasinda KAFE’ler
kendi aralarinda zaman onceliine gore isleme doniisiir. islem gdérmeyen KAFE’ler kapanis seansi
islemleri asamasinda iptal edilir ve kapanis fiyatindan islemler asamasina aktarilmazlar. Bu emirler de
AFE tiirii emirlerle ayni emir ve islem kurallarina tabidir.

Kapanig seansinin devreye alinmasi ile birlikte 385 nolu Genelgemiz’de ayrintili olarak diizenlenmis olan
Agilis Fiyathh Emirler (AFE) de acilis seansina fiyatiz emir iletimi imkanini saglamak iizere devreye
alinacaktir.

Kapanis Fiyat1 Belirleme ve Kapanis Seans1 Islemleri Asamasi1 (17:25 - 17:28): Bu asamada, kapanis
seansinda emir toplanmis olan islem siralarinda kapanig fiyati belirlenecek ve sonrasinda belirlenen
kapanig fiyatindan igslemler gergeklestirilecektir. Kapanig fiyati, 385 nolu Genelgemiz’de yer alan acilig
fiyat1 belirleme sistematigi ile belirlenecektir.

Siirekli miizayededen aktarilmig emirler ile kapanig seansinin emir toplama siirecinde Sistem’e iletilmis
fiyath emirler ve KAFE emirleri, belirlenen kapanig seansi fiyatindan eslestirilecektir. Belirlenen kapanig
seans! fiyati, ilgili islem sirasinin kapanig fiyati olacaktir. Kapanis seansinda fiyat belirlenememesi halinde
ilgili islem sirasinda siirekli miizayede boliimiinde gergeklesen son islem fiyati, kapanis fiyati olarak tescil
edilecektir. Kapanig seansinda ve siirekli miizayede seansinda tescil edilmis herhangi bir islem olmamasi
(sadece acilista iglem olmasi) halinde, iMKB Biilteninde kapanis fiyat1 ve tiim fiyat alanlarinda agilis fiyati
bilgisi yer alacaktir. Ilgili kiymette acilis fiyati da yoksa, biiltendeki tiim fiyat alanlar1 sifir olarak
belirtilecektir.



AFE tiirli emirlerde oldugu gibi KAFE emirleri de, fiyatin belirlenmesinde dikkate alinmamaktadir.
Belirlenen kapanis fiyatindan gerceklesme imkani bulamayan KAFE emirleri kapanis seansi islemleri
asamasinda otomatik olarak iptal edilecek, seansin takip eden agamalarina aktaramayacaktir.

Bu asamada yeni emir girisi yapilamayacagi gibi, bekleyen emirler degistirilemeyecek, boliinemeyecek,
iptal edilemeyecektir. Gergeklesen islemler ve kapanig seansi fiyatlar1 gerek temsilci ekranlarindan
gerekse veri yayin kuruluslari ekranlarindan izlenebilecektir. Kapanig seansinda gergeklesen islemler de
acilig seansi ve siirekli miizayede asamasindaki iglemlerle birlikte seanslik ve giinliik agirlikli ortalama
fiyat1 hesabina katilacaktir.

Bu agamanin sonunda, Sistem, kapanig fiyatindan islemler asamasina hazir hale gelecektir. Kapanis seansi
oncesinde ve kapanis seansinda girilmig ve islem gérmemis tiim emirler kapanis fiyatindan islemler
asamasi marj1 diginda olsalar dahi (KAFE’ler hari¢) kapanis fiyatindan islemler asamasina aktarilacaktir.

Kapams Fiyatindan islemler Asamas1 (17:28 - 17:30): Kapanis seansinda belirlenmis olan fiyat ile
siirli olarak Sistem’e yeni emirlerin girilebilecegi ve girilen yeni emirlerin Sistem’de kapanis seansinda
islem gormedigi i¢in bu asamaya aktarilmig kapanig seansi fiyatindan beklemekte olan pasif emirlerle
veya bu asamada girilen emirlerle Oncelik kurallart gergevesinde Kkarsilagarak islemlerin
gergeklestirilecegi son agsamadir.

Bu asamada gegerli olacak tek fiyat bilgisini iceren yeni “fiyat marj dosyasi” ERD sayfasindan
alinabilecektir. Bu asamada emir girilebilecek kapanis fiyatlari, ayrica veri yayin kuruluslarindan da elde
edilebilecektir.

2 dakika silirecek bu asamada, sadece kapanis seansinda islem goérmiis olan kiymetlere emir
girilebilecektir. Sistem’e girilebilecek yeni alis ve satis emirleri sadece belirlenmis kapanig fiyatindan
olabilecek ve ayni fiyattaki bir pasif emir ile karsilagmasi halinde dncelik sirasina gore igleme doniisecek,
islem gérmemesi halinde oncelik kurallari gergevesinde pasif emir olarak bekleyecektir.

Bu asamada girilen emirler boliinemeyecek, fiyatlar1 degistirilemeyecek, ancak miktarlar1 artirilip
azaltilabilecek veya iptal edilebilecektir.

Kapanig fiyatindan islemler agamasi 6ncesinde girilerek bu asamaya aktarilmis emirlerden;

¢ Kapanis seansi fiyatina esit olanlarin fiyatlar1 degistirilemeyecek, boliinemeyecek, ancak miktarlari
azaltilip artirilabilecek veya iptal edilmeleri miimkiin olacaktir,

e Kapanis seanst fiyatindan farkli fiyatta bekleyen emirler boliinemeyecek, miktarlart azaltilip
arttirilamayacak ancak iptal edilebilecek veya fiyatlari kapanis seansi fiyatina degistirilebilecektir.

Kapanig fiyatindan islemler agsamasinda KIE, OLFE, OLDE, agiga satis ve 6zel emir girigi / eslemesi
yapilabilecektir. Bu emir tiirlerinde de emir fiyati kapanis fiyati olmak zorundadir. Kapanig seansi fiyati
belirleme asamasinda bir fiyat belirlenemeyen kiymetlerde kapanis fiyatindan iglemler asamasinda emir
girilemeyecek, bekleyen emirler lizerinde degisiklik veya bolme yapilamayacaktir.



Bu asamada gergeklesen islemler seanslik ve giinliik agirlikli ortalama fiyat hesabinda dikkate alinacaktir.
Bu asama siiresince gerceklesen iglemler ve bekleyen emirler seansin siirekli miizayede asamasinda
oldugu gibi hem temsilci ekranlarindan hem de veri yayin kurulusu ekranlarindan izlenebilecektir.

B- Tek Fiyattan islemler (17:28 - 17:30)

Tanmm: Tek fiyat yontemiyle islem gérmekte olan menkul kiymetlerde, 2. seansin siirekli miizayede
boliimiinde yapilan 2. tek fiyat belirleme asamasi sonrasinda, bu asamada belirlenen fiyat seviyesinden
islem gormedigi i¢in kalan emirlerle tek fiyattan iglemler siireci boyunca sadece belirlenen bu fiyat
seviyesinden Sistem’e girilecek emirlerin karsilagarak islemlerin belirlenmis olan sabit fiyattan
gergeklestirilecegi seans agamasidir.

Kapsam: Hisse Senetleri Piyasasi pazarlarinda ve Serbest Islem Platformunda tek fiyat yontemi ile islem
gormekte olan menkul kiymetlerde, sadece ikinci seansin son boliimiinde, 2. tek fiyat belirleme agamasi
sonrasinda uygulanacaktir. Bu agamada sadece ikinci seansin 2. tek fiyat asamasinda islem gormiis
menkul kiymetlerde, sadece ikinci seansin 2. tek fiyat asamasinda belirlenmis olan fiyattan emir girigi
yapilabilecek ve islemler bu fiyat seviyesinden gergeklestirilecektir. Birinci seansta uygulanan tek fiyat
islem yonteminde ve saatlerinde herhangi bir degisiklik s6z konusu degildir.

Asamalar:

¢ Tek fiyat belirleme ve tek fiyat seansi islemleri asamast - (4 dakika, 17:17-17:21)
¢ Tek fiyattan islemler asamasi - (2 dakika, 17:28 -17:30)

Tek Fiyat Belirleme ve Tek Fiyat Seansi Islemleri Asamas1 (17:17 - 17:21): Tek fiyat yontemiyle
islem goren kiymetlerde Sistem’e iletilmis olan emirler bu agamada eslestirilerek tek fiyat belirlenecektir.
Belirlenen fiyattan islemlerin gergeklestirilmesinden sonra, seansin son boliimii olan tek fiyattan islemler
asamasina kadar tek fiyat yontemi ile islem goren kiymetlere emir iletilemeyecek, bekleyen pasif
emirlerde ise herhangi bir degisiklik, bdlme ya da iptal yapilamayacaktir.

Tek fiyat belirleme asamasi ile tek fiyattan islemler asamasi arasinda bir zaman araligi bulunacaktir. Tek
fiyat emir toplama asamasi saat 17:17’de sona erecek ve 4 dakikalik tek fiyat belirleme asamasi
baglayacaktir. Emirlerin eslestirilmesi sonrasinda kalan tiim emirler tek fiyattan iglemler siirecine
aktarilacaktir. Bu asamada emir girisi ya da emir dosyalar iizerinde herhangi bir kayit ya da islem
yapilmast miimkiin olmayacaktir. Belirlenecek olan tek fiyat, bu asamada veri yayin kuruluslarindan elde
edilebilecektir. 4 dakikalik siire zarfinda yapilacak kopyalama ve diger teknik islemler 17:21 ’de sona
erecek, saat 17:28’de tek fiyattan islemler agamasi baglayacaktir.

Kapanis seans1 emir toplama siiresi boyunca (17:21 - 17:25) tek fiyat yontemindeki hisselere yeni emir
girilemeyecek, bekleyen emirler degistirilemeyecek, boliinemeyecek, iptal edilemeyecektir. Bu siire
boyunca tek fiyat yontemindeki menkul kiymetlerin piyasa izleme ekranlari kapali olacak, temsilcinin
kendi girdigi emirleri sorgulayabildigi ekranlar ile hisse sorgu disindaki sorgu ekranlariin kullanilmasi
miimkiin olmayacaktir.

Kapanig fiyati belirleme ve kapanis seansi islemleri asamasinda (17:25 - 17:28) ERD sayfasindan
verilecek olan fiyat marj dosyasi i¢inde, tek fiyattaki hisseler icin tek fiyattan islemler asamasinda



(17:28 - 17:30) gegerli olacak tek fiyat bilgisini igeren fiyat marjlart da yer alacaktir.

Tek fiyattan islemler asamasi (17:28 - 17:30): Ikinci seansin 2. tek fiyat asamasinda belirlenmis olan
tek fiyat ile smirli olarak Sistem’e iletilebilecek yeni alis ve satis emirlerinin Sistem’de bu fiyattan
beklemekte olan pasif emirlerle veya bu asamada girilecek yeni emirlerle 6ncelik kurallari gergevesinde
karsilagarak, islemlerin belirlenmis olan bu fiyat seviyesinden ger¢eklestirilecegi son agamadir.

Tek fiyattan islemler agamasi dncesinde girilerek bu agamaya aktarilmig emirlerden,

* Belirlenmis tek fiyata esit olanlarin fiyatlar1 degistirilemeyecek veya boliinemeyecek ancak miktarlar
azaltilip artirilabilecek veya iptal edilmeleri miimkiin olacaktir.

* Belirlenmis tek fiyattan farkli fiyatta bekleyen emirler boliinemeyecek, miktarlart azaltilip
arttirilamayacak, ancak iptal edilmelerine izin verilecek veya fiyatlari belirlenmis olan fiyat seviyesine
degistirilebilecektir.

2 dakika siirecek bu asamada, sadece seansin tek fiyat belirleme asamasinda islem goérmiis olan menkul
kiymetlere emir girilebilecektir. Sistem’e girilebilecek limit fiyatli yeni alig ve satis emirleri sadece
belirlenmis tek fiyattan olabilecek ve bir pasif emir ile karsilagsmasi halinde 6ncelik sirasina gore isleme
doniisecek, karsilagsmazsa pasif olarak bekleyecektir.

Tek fiyattan iglemler asamasinda, mevcut kurallar ¢ercevesinde belirlenmis olan tek fiyat seviyesinden
olmak kaydiyla KIE, OLFE, OLDR, mevzuata uygun agiga satig ve 6zel emir girisine/eslemesine imkan
taninacaktir. Tek fiyat belirleme agamasinda bir fiyat belirlenemeyen kiymetlerde tek fiyattan islemler
asamasinda herhangi bir emir girilemeyecek ve islem gergeklestirilemeyecektir.

Tek fiyat yonteminde islem géren menkul kiymetler i¢in seansin bu asamasiyla sinirli olmak iizere, 6zel
emirler girildigi veya eslendigi anda ilgili menkul kiymette girilen 6zel emir fiyatina esit fiyatta bekleyen
normal emir dosyasindaki lot emirlerinin miktar1 6zel emri tiimiiyle karsilayacak diizeydeyse bu 6zel emir
girisine / eslemesine izin verilmeyecektir.

Bu asamada gergeklesen islemler seanslik ve giinliik agirlikli ortalama fiyat hesabinda dikkate alinacaktir.
Bu asama siiresince gerceklesen iglemler ve bekleyen emirler seansin siirekli miizayede asamasinda
oldugu gibi hem temsilci ekranlarindan hem de veri yayin kurulusu ekranlarindan izlenebilecektir.

C- Olagandis1 Durumlar

Bu Genelge ile birlikte daha 6nce 385 nolu Genelgemiz’de diizenlenmis olan “HSP’de Olagandisi
Durumlarin Olusmas1 Halinde Seans Saatlerine Iliskin Uygulama” sadece asagida belirtilen
uygulamalarla sinirli olmak tizere, kapanis seansi ve kapanis / tek fiyattan iglemler agsamas ile ilgili olarak
asagidaki gibi belirlenmistir.

a) Birinci A¢ilis Seansi

Birinci seansin baglangicinda yer alan agilis seansinin baglayamamasi ya da kesintiye ugramasinin agilig
seanst uygulamasiyla ilgisi olmadig1 ve saat 12:15°¢ kadar Sistemin isleme hazir hale getirilemedigi
durumda, saat 17:15’e kadar Sistem isleme hazir hale getirilebilirse kalan siireye ve teknik imkanlara gore



sadece acilis seans1 yapilarak veya hem agilis seans1 hem siirekli miizayede ve kapanis seansi yapilarak
seans gergeklestirilir ve giin bitirilir.

b) Ikinci Acihs Seansi

* Ikinci seansimn baglangicinda yer alan agilis seansinin baglayamamasinin ya da kesintiye ugramasinin
nedeni ikinci agilis seanst uygulamasiyla ve agilis seanst en geg saat 15:30’a kadar baslatilamazsa, bu
boliim gergeklestirilmeden, dogrudan siirekli miizayede ile seans baglatilir. Siirekli miizayede seansina
piyasa yapicili menkul kiymetler i¢in kotasyon iletim asamasi ile baglanir.

e Ikinci acilis seansinin baslayamamasi ya da kesintiye ugramasinin acilis seans1 uygulamasiyla bir ilgisi
yoksa ve saat 17:15’e kadar Sistem isleme hazir hale getirilebilirse, kalan siireye ve teknik imkanlara
gore sadece agilig seansi yapilarak veya acilis seansi, siirekli miizayede ve kapanis seansi asamalari ile
2. seans gerceklestirilir.

¢) Birinci ve Ikinci Seans (Siirekli Miizayede Boliimleri)

Birinci seansin siirekli miizayede boliimii, kesintiye ugramis veya hi¢ baglamamis ve mevcut durumda
saat 12:15’e kadar da agilamamis ise tekrar baslatilmaz. ikinci seansin siirekli miizayede béliimiiniin
zamaninda baslamamasi veya kesintiye ugramasi durumunda, ikinci seans siirekli miizayede 17:10’a
kadar baslatilamazsa tekrar baslatilmaz. Kalan siireye ve teknik imkanlara gdre kapanis seansi
gergeklestirilebilir. A¢ilis seanst yapilmadan siirekli miizayede seansina baslanacagi durumlarda seansa
kotasyon ilelim asamasi ile baglanir.

d) Kapanis Seansi

¢ Kapanis seansinin baglayamamasi ya da kesintiye ugramasi durumunda, kapanig seansi en ge¢ saat
17:30’a kadar baglatilamazsa seans, kapanig seansi ve kapamig / tek fiyattan islemler
gergeklestirilmeden bitirilir.

* Kapanis / tek fiyattan islemler asamasinin baslayamamasi ya da kesintiye ugramasi durumunda,
islemler yeniden saat 17:30’a kadar baslatilabilirse, kapanis / tek fiyattan iglemler agamasi yapilarak
seans bitirilir.

* Yarim is giinli olmasi nedeniyle HSP’de tek seans yapilacak olmasi durumunda kapanis seansi ve
kapanig / tek fiyattan islemler yapilacagindan, kapanig seansinin veya kapanis / tek fiyattan islemler
agsamasinin baglayamamasi ya da kesintiye ugramasi durumlarinda yukarida yer alan maddeler i¢in
bitis saati 12:30 olarak uygulanir.

e) Diger Pazarlar

Teknik veya diger olaganiistii durumlar nedeniyle birinci seansin zamaninda yapilamamasi durumunda
Birincil Piyasa, Resmi Miizayede Pazari ve TSP islemleri, acgilis seansinin ardindan 14:30 - 16:00 saatleri
arasinda gergeklestirilir. Birinci seansin yapilamamasi ve ikinci seansin da zamaninda baslayamamasi
durumunda ise Birincil Piyasa, Resmi Miizayede Pazar1 ve TSP seanslari, i¢inde bulunduklar1 seans
(birinci seans) saatleri dikkate alinarak en fazla bu seans sonuna kadar uzatilirlar. Bu pazarlarin kapanis
saati, icinde bulunduklari seansin siirekli miizayede boliimii kapanis saatinden daha sonra olamaz.
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D- Gergeklesen islemler ve islem Defterleri

Uyeler kapanis seansi ile kapanis / tek fiyattan asamasindaki islemlerini Borsamiz ERD sayfasindan 2.
seans sonunda agilis seansi ve siirekli miizayede seansi islemleriyle birlestirilmis olarak temin
edebileceklerdir.

E- Biiltende Kapams Seansi Islemleri
IMKB Giinliik Biilteninde yer alan “Kapanis Fiyat1” kolonunun yaninda yeni bir kolon eklenmistir.

¢ Kapanis fiyat1 kapanis seansinda olusmus menkul kiymet siralari igin ilgili menkul kiymet kodlarinin
karsisinda bu kolonda herhangi bir ibare olmayacaktir (bos olacaktir),

¢ Kapanis fiyati kapanis seansinda olusmamis menkul kiymet siralari igin ise ilgili menkul kiymet
kodlarmin kargisinda bu kolonda “-ks” (“kapanis fiyati kapanis seansinda olusmamistir” dipnotuyla
birlikte) ibaresi yer alacaktir.

Menkul kiymet bazinda kapanis seansinda ve kapanis / tek fiyattan iglemler asamalarinda gergeklesen
islem miktari, islem hacmi, s6zlesme sayisi bilgileri ayr1 olarak yayimlanmaz. Menkul kiymet bazinda bu
bilgiler a¢ilis seansi ve siirekli miizayede seansi bilgileri ile birlestirilerek bir biitiin olarak yayimlanir.

Pazar (Ulusal, Ikinci Ulusal, KUP, Gozalti, SIP, GiP) bazinda gerceklesen kapanis seansi islem miktari,
islem hacmi ve sdzlesme sayis1 bilgileri ile Pazar (Ulusal, Ikinci Ulusal, KUP, Gozalt1, SIP, GiP) bazinda
gergeklesen kapanig fiyatindan ve tek fiyattan iglemler agamasi islem miktari, islem hacmi ve sdzlesme
say1si bilgileri ise ayr1 birer tablo halinde biiltende yayimlanir.

F- Ucretler

Kapanis seansi, kapanig fiyatindan islemler ve tek fiyattan islemlerde limit fiyath emir iptali, fiyat
kotiilestirme ve miktar azaltiminda uygulanacak olan ticretler asagidaki tabloda yer almaktadir;

Cari Fivat Cari Fiyat Cari Fiyat
Emir/Piyasa/Pazar/ Emir Sevi esiz,l de Fiyat Seviyesinde Miktar Seviyesinde
Seans Tipleri Iptali e . Kétiilestirme Fiyat Azaltimi Miktar
Emir Iptali T ]
Kaotiilestirme Azaltim
Kapanis ve Tek Milyonda Milyonda iki Milyonda iki Milyonda iki Milyonda Milyonda iki
Fiyat Seanslari iki buguk bucuk bucuk bucuk iki buguk bucuk
. Fiyat Fiyat .
Kapams ve Tek Milyonda | v, pinde bir | kotilegtime | kotiilestirme | “°M9 | v, binde bir
Fiyattan Islemler iki buguk iki buguk
yapilamaz yapilamaz
Fiyatsiz emir Fiyatsiz emir Fiyatsiz emir Fiyatsiz emir
KAFE, AFE oldggundafl bu oldggundafl bu oldggundafl bu oldggundafl bu
Emirler! 0 kritere gore kritere gore kritere gore 0 kritere gore
degerlendirilme | degerlendirilme | degerlendirilme degerlendirilme
yapilamaz yapilamaz yapilamaz yapilamaz

“0” iicret alinmayacagini ifade eder.

' AFE / KAFE'lerin mevcut yapida agihs / kapams fiyatimin belirlenmesinde etkisi olmamasindan hareketle bu
emirlerin iptal edilmesi / miktarlarinin azaltilmasi durumunda iicret alinmayacaktir.
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AFE ve KAFE’ler T+1’deki emir diizeltme bildirimi kapsaminda mevcut uygulamaya tabidir. Pasifte yer

alan (isleme doniismemis) bir AFE / KAFE {izerinde bir degisiklik s6z konusu oldugu durumda sadece

maktu iicret alinir; kismen ya da tamamen isleme doniismiis bir AFE / KAFE iizerinde bir degisiklik s6z

konusu oldugu durumda ise maktu iicrete ilave olarak isleme doniisen hacim iizerinden yiiriirliikteki oran

esas aliarak hesaplanacak Borsa pay1 tahakkuk ettirilir.

G- Diger Hususlar

Sadece tek seansin yer alacagi yarim is giinlerinde yapilacak (birinci) seansin son boliimiinde kapanig
seansi, kapanis fiyatindan igslemler ve tek fiyattan islemler agamalar1 aym siirelerle uygulanacaktir
(seansin siirekli miizayede bolimii 12:17°de sona erecektir). Yarim ig gilinlerinde birinci seans agilig
seansina iliskin siirelerde herhangi bir degisiklik s6z konusu degildir (15 dakika emir toplama, 5
dakika islemler agamasi olmak tizere toplam 20 dakika).

Ikinci seansin agilistaki emir toplama siiresi, kapanis seans1 uygulamasinin devreye alinmasindan
itibaren 5 dakika kisaltilmak suretiyle 15 dakikadan 10 dakikaya indirilmektedir.

Varantlar ve borsa yatirim fonlarinda ikinci seansta islemler siirekli miizayede bdliimiiniin bitimi olan
17:17°de sona erecek ve ilgili kiymetlerin sirasinda gergeklesen son islemin fiyati kapanig fiyati
olacaktir.

Acgilis seanst kapsaminda yer alan borsa yatinm fonlari, kapanis seansit uygulamasiin devreye
alinmasi ile birlikte birinci ve ikinci seansta agilis seansi kapsamindan ¢ikarilacak ve sadece siirekli
miizayede boliimiinde piyasa yapicili olarak islem gorecektir. Bu menkul kiymetlerde otomatik ilk
kotasyon uygulama esaslart mevcut durumda oldugu gibi devam edecektir.

Ozel emirler eslendikleri anda eksper onayia gerek olmaksizin otomatik olarak isleme doniisecektir.
Ozel emirlerle ilgili olarak “seansn son 10 dakikasinda 6zel emir eslemesi yapilamayacagi” ve
“eslenen 6zel emirlerde alic1 ve saticinin faks ile HSPM’ye bildirilmesi” diizenlemeleri de bu Genelge
ile birlikte yiiriirliikkten kaldirilmigtir. Birincil piyasalarda, “eslenen 6zel emirlerde alict ve saticinin
faks ile HSPM’ye bildirilmesi” diizenlemesi kaldirilmakla birlikte 6zel emir girig, esleme ve onay
uygulamalar1 degistirilmeden devam edecektir.

IMKB Otomatik Seans Durdurma Sistemi tarafindan siirekli miizayede ve piyasa yapicili siirekli
miizayede yOntemine tabi hisse siralarinda saat 17:02:00°dan sonra yapilacak durdurmalarda,
durdurulan hissenin sirasi1 kapanig seansi baglangicina kadar kapali kalacak, kapanig seans siirecinde
isleme acilacaktir. Boylelikle kapanig seansi siirecine dahil olan hissede emir toplama ve kapanig
fiyatindan islemler asamalarinda emir iptali miimkiin olacaktir.

H- Yiirirlik

Bu Genelge hiikiimleri, 2 Mart 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girer ve Borsa Baskanlig1 tarafindan

yuritiliir.
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Ek 2

A) Ikinci Seansin yeni akisi

HSP (Ulusal Pazar, Kurumsal Uriinler Pazari, Ikinci
Ulusal Pazar, Gozalti Pazari, Serbest Islem Platformu)
ve GIP 14:00-17:30
2.Seans
14:00-14:15
Acilis Seansi
14:00-14:10
Emir Toplama
14:10-14:15
Acilis Fiyatinin Belirlenmesi
. 14:10(+)*-14:14
Piyasa Yapici — 11k Kotasyon Girisi 14:14
Sistem — Otomatik ilk Kotasyon Atama
Siirekli Miizayede (SM) ve Piyasa Yapicih SM 14:15-17:17
Kapanis Seansi 17:17-17:28
Emir Aktarimi 17:17-17:21
Emir Toplama 17:21-17:25
Kapanis Fiyatlarinin Belirlenmesi 17:25-17:28
Kapams Fiyatindan islemler 17:28-17:30
Tek Fiyat Seansi 14:15-17:21
Emir Toplama 14:15-17:17
Tek Fiyatin Belirlenmesi 17:17-17:21
Tek Fiyattan islemler 17:28-17:30

*(+): Islemlerin tamamlanmasina bagl olarak degisebilecek bir saati ifade eder.
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B) Yarim Isgiinlerinde Uygulanacak Seans Saatleri

HSP (Ulusal Pazar, Kurumsal Uriinler Pazari, Ikinci
Ulusal Pazar, Gozalti Pazari, Serbest Islem Platformu)
ve GIP

Seans

Acilis Seansi
Emir Toplama
Acilis Fiyatinin Belirlenmesi
Piyasa Yapici — i1k Kotasyon Girisi
Sistem — Otomatik ilk Kotasyon Atama

Siirekli Miizayede (SM) ve Piyasa Yapicih SM

Kapanis Seansi
Emir Aktarimi
Emir Toplama
Kapanis Fiyatlarinin Belirlenmesi

Kapanis Fiyatindan islemler

Tek Fiyat Seansi
Emir Toplama
Tek Fiyatin Belirlenmesi

Tek Fiyattan islemler

09:30-12:30
09:30-09:50
09:30-09:45
09:45-09:50
09:45(+)*-09:49
09:49

09:50-12:17

12:17-12:28
12:17-12:21
12:21-12:25
12:25-12:28

12:28-12:30

09:50-12:21
09:50-12:17
12:17-12:21

12:28-12:30

Toptan Satislar Pazari
Resmi Miizayede islemleri
Birincil Piyasa islemleri

10:30-12:00

*(+): Islemlerin tamamlanmasina bagl olarak degisebil

ecek bir saati ifade eder.

14




